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El presente estudio inicia el analisis macroeconémico en el afio 1993, por ser el punto de partida de la recuperacion
de la profunda crisis que azot6 la economia mundial durante los primeros afios de la década de los noventa y que
afectara a llles Balears y Pitiusas en el desarrollo econémico. El periodo de crisis y la posterior recuperacion
econdmica no afectd por igual a todas las naciones ni al mismo tiempo. Iniciada en los paises anglosajones (Estados
Unidos, Canada, Gran Bretafia) y Japdn, arrastrd consigo a la Europa continental (Alemania, Francia, Italia, Espafia,
Portugal, Holanda, etc) y a las economias sudamericanas mas desarrolladas.

| Afio 1993
1993 marca el inicio de la recuperacion econémica
mundial. Tras varios afios de crisis, el crecimiento de CRECIMIENTO EN VOLUMEN DEMANDA INTERNA.
1 A H A 0, Afio 1992 Afio 1993
los paises mas ricos del mundo alcanzé el 1/9 del g Oriios ot ot
PIB. Es un crecimiento lento y poco homogéneo, Japon 03% 0.0%
como demuestran las previsiones del 2% elaboradas Alemania 3.0% -1.2%
- s Francia 0.4% -2.3%
por la OCDE y cuya explicacion se encuentra en la Tl T =7
debilidad de las economias europeas continentales Reino Unido 0.3% 2.2%
para superar la crisis y sus repercusiones todavia Canada 0.8% 1.8%
. ., R Espafia 1.0% -4.1%
negativas en la creacion de empleo para el conjunto UE 11% 9%
de la Unién Europea (UE). Fuente: Perspectivas economicas OCDE 1993.
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Fuente: Perspectivas econdmicas OCDE 1993.

Durante los primeros meses del afio, las economias norteamericana, canadiense, britanica y de los paises del norte de
Europa inician el despegue hacia la bonanza econdémica que caracterizara los afios posteriores. Estados Unidos
(EEUU) y el resto de paises anglosajones fueron los motores del arranque econémico con crecimientos del PIB entre
el 2% y el 3%. La variable econdémica que lideré el crecimiento en estos paises fue la demanda interna. La
recuperacion de los beneficios empresariales y la mejora de la situacion financiera de las empresas y las economias
domésticas, junto a politicas monetarias de bajada de tipos de interés arrojaron cifras finales de consumo interno del
3.8% en EEUU, 2% en el Reino Unido y del 0.4% en Japon. La necesidad de importaciones para hacer frente a la
demanda de estas economias impulso el desarrollo del comercio mundial.

Las causas de esta lentitud del crecimiento econdmico europeo tienen su explicacion en lo profundo de la crisis
vivida en los afios anteriores. La confianza de los consumidores estaba en su peor momento a causa del aumento de
desempleo. La economia de las familias y las experiencias recientes consecuencia de la crisis recomendaban practicas
de politicas de ahorro y austeridad en favor de tiempos mejores. El consumo privado por ello se resintié. Ademas esta
situacion de bajos niveles de consumo estuvo acompafiada de elevados tipos de interés en Europa, y un considerable
aumento del endeudamiento de los agentes privados que fren6 la inversion. Con el consumo y la inversion privada en

momentos dificiles y el empleo viviendo su calvario particular, parecia dificil que la demanda interna de productos y
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servicios pudiera convertirse en el factor dinamizador de la economia europea. Ademas, el proceso de reajuste
competitivo en que estaban inmersas las empresas y los altos tipos de interés perpetuaban la situacion de prudencia
que fomentaba el ahorro y estancaba la inversidn. Por todas estas razones, Europa no participd de lleno en el auge del
comercio mundial y la recuperacion se demor6 hasta el segundo semestre de 1993.

El comercio mundial registré una tasa de crecimiento superior a la obtenida por la produccion en los paises de la
OCDE. A pesar de todo, en términos generales, la cifra de comercio mundial fue menor que el del afio anterior;
pasando del 4,5% de 1992 al 3% en 1993. La demanda de importaciones de aquellos paises en crecimiento impulso
la incorporacion de los nuevos paises industrializados (NPI) a las transacciones internacionales. Las economias de
Corea, Taiwan, Singapur y Hong Kong participaron activamente en este flujo importador.

Europa, sumida en la crisis, se vio al margen del comercio por la caida de las importaciones dentro de la UE,
mercado natural del comercio comunitario. También quedd al margen de las exportaciones a Estados Unidos por
diversas razones: no poder competir con los costes de produccion de los NPI 'y la ratificacion del Acuerdo de
librecambio norteamericano entre EEUU, Canada y México.

En cuanto a tipos de cambio, el délar se mostro fuerte frente a las monedas europeas y se deprecid frente al yen
japonés. Para un pais el que su moneda sea fuerte significa obtener ventajas en el mercado mundial. Las compras
estadounidenses de productos extranjeros se abarataron gracias a la posicion dominante del délar, vieron aumentar
sus importaciones y reducir sus ventas al exterior hasta el punto de finalizar el afio con el saldo deficitario de su
balanza comercial. En el segundo trimestre de 1993 los paises de la Europa continental inician su recuperacion con
ajustes en sus tipos de interés. Alemania marcaba el ritmo de la politica monetaria, siendo el Bundesbank el que
dirigia las directrices al resto de bancos centrales europeos.

EVOLUCION DE LOS TIPOS DE INTERES
(MEDIA ANUAL). TIPOS A CORTO

EVOLUCION DE LOS TIPOS DE INTERES
(MEDIA ANUAL). TIPOS A LARGO

Afo 1993 Afio 1994 Afo 1993 Afio 1994
EEUU 3.0% 4.2% EEUU 5.9% 7.1%
Japén 2.9% 2.3% Japén 4.3% 4.4%
Alemania 7.3% 5.4% Alemania 6.5% 6.9%
Francia 8.6% 5.8% Francia 7.0% 7.5%
Italia 10.7% 8.5% Italia 11.3% 10.6%
Reino Unido 5.9% 5.5% Reino Unido 7.5% 8.2%
Canada 5.0% 5.4% Canada 7.9% 8.6%
Espafia 11.7% 8.0% Espafia 10.2% 10.0%

Fuente: OCDE y Evolucién Econdmica de Baleares 1995, Sa Nostra.
La inflacién fue el indicador econémico mas positivo del afio pasando, para el conjunto de los paises de la OCDE,
del 4% al 3,6%. En la Unién Europea la reduccion fue mayor situandose en el 3,3% frente al 4,3% del afio 92.
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Ao 1994

1994 fue el afio que confirma la recuperacion CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
alcanzandose un crecimiento en el conjunto de los PIB (1994)

paises de la OCDE del 2,9% del PIB. Las

economias de EEUU vy los paises anglosajones 506 4,6%

habian iniciado su etapa de despegue econémico BT, 3,8% 7]

con anterioridad al resto de paises de la OCDE il 2.0%2 8% o/ 2.0%
siendo 1994 el tercer afio consecutivo que registran 3% ————2% 5 1%"’ L
crecimientos en la produccion. En Japén la o ' |
recuperacion iniciada el primer trimestre del afio 2% 0 ||
fue muy lenta. EI motor de estas economias fue el 1; i S i
aumento de la demanda interna, si bien los % T

componentes que impulsaron el crecimiento fueron B £ 2 £ 8 9§ £ Wou
distintos segln los paises. En EEUU, la inversion E R E 5 = 5 2 & o

en bienes de equipo y el incremento del consumo W = © R

privado registraron comportamientos alcistas ﬁ i

estimulados por la confianza de las empresas y ,E*

economias familiares, mientras el consumo y la

inversion  residencial mostraron un  mayor

dinamismo en Japc’)n. Fuentes: Perspectivas econémicas OCDE y Sa Nostra.

Los paises del viejo continente salen de la crisis econémica con tasas de crecimiento reales mayores a las previstas.
Este afio, el PIB de la Unién Europea en su conjunto alcanzé el 2,9% siendo el sector exterior, a diferencia de
EEUU vy Gran Bretafia, el principal impulsor de la recuperacion, si bien la demanda interior apoy6 a las
exportaciones registrando un incremento del 2.5% del PIB. Pero dicho crecimiento no fue homogéneo para todos los
paises integrantes de la Unién. Reino Unido, Irlanda y Dinamarca mas avanzados en la
recuperacion economica lideraron al resto de las

EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA

economias europeas sumidas en recuperar la demanda (1993/94)
interna. En Alemania, la inversion empresarial en
bienes de equipo impulsé la demanda interna mientras, 6% —
los altos impuestos y la elevada tasa de paro, 405 ] 29% > RPN LIV il 2T
mantuvieron contraido el consumo de las familias. En 2% i ; ° 1
Francia, el consumo de bienes duraderos y la 0% |
construccion, estimulados por beneficios fiscales, 204 ]
aceleraron la recuperacion de la demanda interna 06 -2, ious
6% _ -4,2%
A;ﬁolwa Afio1994
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Fuente: Perspectivas econémicas de la OCDE 1994

TABLA DE EVOLUCION DE PIB EVOLUCION DE LA DEMANDA INTERNA
Afo 1993 Afo 1994 Afio 1993 Af01994

Estados Unidos 2.2% 3.5% EEUU 2.9 4.0
Japon 0.1% 0.5% Japén 0.1 0.8
Alemania -1.2% 2.9% Alemania -1.3 2.8
Francia -1.3% 2.8% Francia -2.2 3.0
Italia -1.2% 2.2% Italia -5.5 1.9
Reino Unido 2.3% 3.8% Reino Unido 2.1 3.0
Canada 2.2% 4.6% Canada 2.0 3.2
Espafia -1.2% 2.1% Espafia -4.2 1.1
OCDE 1.0% 2.7% OCDE 0.7 2.8
U.E -0.5% 2.9% UE -1.9 2.6
Fuentes: Perspectivas econémicas OCDE 1994 y Sa Nostra. Fuente: Perspectivas econoémicas de la OCDE 1994

Por segundo afio consecutivo el comercio exterior crecié por encima de la produccion, alrededor del 9%. Este
crecimiento ha sido consecuencia del aumento de intercambios entre los paises de la OCDE, intercambios que
representan aproximadamente el 60% del total mundial. La creciente integracion de la economia mundial es ya una
realidad sin marcha atrés. Al igual que el afio anterior el area méas dindmica fue el sudeste asiatico, tanto en
importaciones como en exportaciones. EEUU, fruto del acuerdo de librecambio norteamericano desvi6 sus flujos
comerciales de Japon y la UE hacia México. Por lo que respecta a las economias europeas las exportaciones crecieron
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un 10% siendo su destino méas habitual los paises comunitarios. En cuanto al ritmo de las importaciones, registraron
aumentos significativos como consecuencia de la recuperacion econémica.

En el conjunto de la OCDE, la evolucién de los precios se caracteriza por la moderacion, resultando un factor clave
para la evolucién de la demanda interna. La inflacion global de la OCDE se situ6 entorno al 2%. En la UE la
inflacion fue del 2,5%. ElI comportamiento de los costes laborales explica esta desaceleracion en las tasas de
inflacion. En muchos paises los costes laborales se redujeron como consecuencia de la moderacidn salarial y el fuerte
incremento de la produccion impulsada, en gran parte, por la necesidad de las empresas de obtener beneficios.

Como consecuencia, por primera vez desde 1990 se registré un aumento neto del empleo para el conjunto de los
paises de la OCDE del orden del 0,75%. Esta recuperacion no fue generalizada. Mientras la economia
norteamericana y, en menor medida de la japonesa, eran capaces de crear empleo, en la UE se destruyeron
nuevamente puestos de trabajo, aunque en menor cuantia que en ejercicios anteriores.

Los tipos de interés a largo plazo aumentaron a nivel mundial. La escalada de los tipos de interés tuvo su origen en la
subida que estos experimentaron en los EEUU fruto de la consolidacion del crecimiento y provoco el nerviosismo en
los mercados financieros internacionales. Esta situacion presioné al alza al resto de los mercados y se prolongd
hasta el mes de octubre, cuya fecha marcd el inicio del lento descenso que se extenderd a lo largo de 1995. En
Europa, los tipos de interés siguieron la misma ténica que los norteamericanos durante el primer semestre, si bien, la
reciente crisis no lo hacia aconsejable. Asi, durante el segundo semestre de 1994 los bancos centrales procedieron a
rebajar los tipos de descuento oficiales. Podemos comprobar, al igual que en sector exterior, que el mercado
internacional de capitales esta cada vez mas integrado y que, por tanto, lo que ocurre en un mercado importante como
el americano contagia rapidamente a todos los demas.

En cuanto a los tipos de cambio, la situacion durante el afio se caracterizé por la debilidad del ddlar. La cotizacion de
la divisa norteamericana comenz0 a recuperarse a partir del mes de noviembre como consecuencia del aumento de los
tipos de interés a corto plazo. ElI marco aleman mostré gran fortaleza, apreciandose frente al délar y al resto de
monedas europeas.

En este afio la situacion de las finanzas publicas empezaron a mejorar, asi en el conjunto de los paises de la OCDE se
registrd una reduccion del déficit publico. No obstante, tanto el déficit como el endeudamiento publico se
mantuvieron en unos niveles excesivamente altos, especialmente en los paises europeos

Afo 1995

La economia nivel mundial sigui6 su ritmo de
crecimiento aumentando la produccion alrededor de
un 3,5% del PIB. El hecho mas notable fue que la
participacion de los paises industrializados fue menor
. que la del afio anterior debido al ajuste realizado en
2,9% 2.8% estos paises (politicas tendentes a mejorar los déficits
B — 2,4% en la UE y acumulacion de stocks debido al desajuste
3% 2,1% g entre la demanda y la produccion). Los NPI
2% : mantuvieron su ritmo de actividad estableciéndose
1,4% como fuentes de crecimiento. El PIB de los paises de
la OCDE creci6 en menor cuantia que en 1994
consecuencia de una menor demanda interna en
1% 1 todos ellos. Las causas de este decrecimiento son
o% : : : : : : : : varias y distintas segun los paises, asi en EEUU se
habia producido una acumulacion de stocks que no
encontraba salida ni en el mercado nacional ni
internacional que junto al aumento de los tipos de
interés provoco una caida del consumo privado y de
la inversion en bienes.

CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
PIB (1995)
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Fuentes: Perspectivas econdmicas OCDE 1995 y Sa Nostra

Las economias domésticas se hallaban fuertemente endeudadas como consecuencia del aumento del consumo e
inversiones realizadas los afios anteriores. En la UE el comportamiento de la demanda interna no fue tan bueno
pasando del 2,6% en 1994 al 2,2% en 1995, debido en gran parte al incremento de impuestos y a la reduccion del
gasto publico. Alemania sumida en el proceso de reunificacion el aumento de los impuestos iban dirigidos a su
financiacion, por tanto, la renta de las familias se veia disminuida, afectando al consumo privado. En Francia, la
economia vio ralentizada su crecimiento, el consumo cay6 por la falta de confianza de los consumidores y la
desaparicion de los beneficios fiscales obtenidos el afio anterior.
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CONSUMO PRIVADO A PRECIOS CONSTANTES EVOLUCION DEL CONSUMO PRIVADO
(Tasas de variacion anual)
Afi0 1993 | Afio 1994 | Afio 1995 (1994/95)
Estados Unidos 3.5% 3.5% 2.3% 4% e
Alemania 0.2% 1.8% 2.0% a6 ]
Reino Unido 2.6% 3.0% 2.0% 3,0%
Francia 0.2% 1.4% 1.8% 3%
Italia -3.4% 1.0% 1.2% 30 1| 43%
Espafia -2.2% 0.8% 1.5% e L] 1807 3% 169 LE96%
U.E. -0.3% 1.8% 1.8% 1,5%
Fuentes: Perspectivas econémicas OCDE 1995 y Sa Nostra. 2% 4
A pesar del descenso de la produccién, el comercio 1% 1
internacional crecié por sexto afio consecutivo por 196 14

encima de la produccion, obteniéndose una tasa del 8%.
La mayor actividad del comercio se debi6 a la dindmica
expansiva presentada por los NPI, por las politicas
comerciales llevadas a cabo por los paises y por el
aumento del comercio intraempresas.

0% -+

Francia
Italia

E=pana
LLE

Estados
Unidwas
Alemania
Feing Unida

Fuentes: Perspectivas economicas OCDE 1995 y Sa Nostra.

Las economias punteras, EEUU, Japén y Alemania, vieron reducidas sus exportaciones, mientras EEUU perdia
mercado en Méjico debido a la crisis de éste, Japdn y Alemania con monedas en posicion dominante dentro del
mercado de cambios observaron como sus productos perdian competitividad.

La disminucidon de la actividad econémica en los paises de la OCDE favoreci6 el mantenimiento de los niveles de
inflacion conseguidos en 1994 e incluso se mejord en alguno de ellos. También fue causa de esta moderacion del
nivel de precios el reducido incremento de los costes laborales, los aumentos de productividad de las empresas y la
contencion de los precios de las materias primas.

TASAS DE PARO EN % DE LA POBLACION ACTIVA.

IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES (1995) (MEDIAS ANUALES)
__Afio1995 Afi0 1993 | Ao 1994 | Afio 1995

Importaciones Exportaciones Estados Unidos 6.9% 6.1% 5 6%
EEUY 8.9% 11.1% Japon 2.5% 2.9% 3.1%
Japon 14.2% 5.4% Alemania 8.9% 9.6% 9.4%
Alemania 7.1% 6.5% Francia 11.7% 12.3% 11.6%
Francia 5.1% 6.3% ltalia 102% | 11.3% 12.0%
talia 9.6% 11.7% Reino Unido 11.2% 9.2% 8.2%
Reino Unido 4.2% 7.8% Espafia 27% | 242% 22.9%
Espafia 11.0% 10.0% OCDE 7.9% 7.9% 7.6%

Fuente: Perspectivas economicas de la OCDE 199 Fuente: Perspectivas OCDE y Sa Nostra

En este afio 1995, se produjo un aumento del nivel de empleo, sobre todo la primera mitad del afio, el segundo
semestre se interrumpid el proceso debido al descenso de la actividad econémica. En USA la tasa de paro disminuy6
de manera significativa pasando del 6,1% de 1994 al 5,6%, en UE la reduccién fue simbdlica pasando del 11,6% al
11,2%.

La evolucidn a la baja de los tipos de interés a largo plazo en los principales paises industrializados durante 1995 no
fue uniforme a lo largo del afio. Hubo dos breves periodos de presion al alza. El primero fue en el segundo trimestre
como consecuencia de la subida del marco aleman y la segunda en septiembre a causa del temor a no conseguir el
calendario para la construccion de la Union Monetaria Europea. EL afio acab6 con euforia bajista en los mercados
financieros.

Afo 1996

El crecimiento del PIB mundial se situ6 en el 4%, en los paises de la OCDE la actividad econémica fue superior a la
registrada en 1995 con una tasa de crecimiento del PIB del 2,7%. Por paises EEUU y Japdn aceleraron su actividad
econémica, la UE y los NPI moderaron sus crecimientos, los paises en desarrollo de América Latina, Oriente Medio
y Africa mejoraron sus tasas de crecimiento y los paises del Este de Europa pasaron a tener tasas positivas de
crecimiento abandonando las cifras negativas de afios anteriores.

La demanda interna de EEUU y Jap6n se recuperaron gracias al aumento de confianza de las familias y empresas. En
estos paises el incremento de las inversiones impulso el crecimiento de la demanda. En la UE tanto las inversiones
como el consumo privado permanecieron estancados manteniendo la demanda interna en niveles similares o incluso
mas bajos que los obtenidos en ejercicios anteriores. En los paises europeos ante la incertidumbre de la evolucion
econdmica la inversion empresarial se frend. El proceso de correccion de stocks que las economias llevaban a cabo
provoco una desaceleracion de la actividad econémica. En la UE la caida de la produccién es imputable a la
disminucién de la demanda interna. El principal factor que explica el crecimiento dentro de la UE es el sector
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exterior, las exportaciones de los paises comunitarios crecieron en este afio. Alemania vio favorecidas sus
exportaciones por la debilidad del marco. EI comercio mundial desaceler6 el ritmo de crecimiento respecto a
ejercicios anteriores, pero mantuvo su dinamismo y crecié por encima de la produccion mundial. La menor actividad
de los NPI fue la causa de la ralentizacion del comercio internacional.

CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
PIB (1996)

Estados Jap6n Alemania Francia ltalia Reino Espafia OCDE UE
Unidos Unido

Fuentes: OCDE, Sa Nostra.

EXPORTADORES E IMPORTADORES DE EVOLUCION PIB POR PAISES (1996)
MERCADERIAS 1996 (EN PORCENTAJE) A0 1993 | Ao 1994 | Afio 1995 | Afio 1996
Exportador Importador Estados Unidos 2.2% 3.5% 2.0% 2.4%

Estados Unidos 11.85% 15.09% Japon 0.1% 0.6% 1.4% 3.6%
Japén 7.80% 6.44% Alemania -1.2% 2.9% 1.9% 1.4%
Alemania 9.89% 8.42% Francia -1.3% 2.8% 2.1% 1.5%
Francia 5.51% 5.08% Italia -1.2% 2.2% 2.9% 0.7%
Italia 4.76% 3.82% Reino Unido 2.3% 3.8% 2.3% 2.1%
Reino Unido 4.97% 5.14% Espafia -1.2% 2.1% 2.8% 2.2%
Espafia 1.94% 2.25% OCDE 1.0% 2.9% 2.2% 2.6%
Canada 3.83% 3.23% U.E -0.5% 2.9% 2.4% 1.6%
Fuente: Informe anual 1997. OMC, 1997, Anuario EI Pais 1998. Fuentes: OCDE, Sa Nostra.

La inflacion dentro de los paises de la OCDE baj6 en 1996 del 2,5% al 2,3%. En la UE la inflacion se redujo
sensiblemente pasando del 3 al 2,4%. Dentro de la UE se not6 un proceso de convergencia de los paises miembros,
ya que todos excepto Grecia, obtuvieron una inflacion por debajo del 3%.

Es en el mercado laboral donde se observan las mayores diferencias entre los paises de la OCDE. Mientras que
EEUU y Reino Unido crearon puesto de trabajo y disminuyd en ellos las tasas de paro, en la UE continental no se
creo empleo y las tasas de paro aumentaron, situdndose en un 11%.

En el conjunto de los paises industrializados se produjo este afio una reduccion de los déficits publicos. EEUU redujo
a lo largo del afio su déficit situandolo en el 1,6% del PIB. Los paises europeos tienen muchos mas problemas para
reducir sus gastos publicos y, por tanto, sus déficits. Esto es debido a que el gasto del sector pablico va ligado
basicamente al Estado del Bienestar que frena el crecimiento econdmico y la creacion de empleo.
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Ano 1997

CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
PIB (1997)

La economia de los paises de la OCDE
crecié a un ritmo superior al registrado el
afio anterior, el PIB evolucion6 del 2,7%
5% al 3,1%. Al contrario que los ejercicios
4,1% anteriores los NPI redujeron su actividad
4% o y entraron en una crisis financiera que
produjo la salida masiva de capitales de
estas economias profundizando aun mas
la crisis que se prolongo hasta mediados
del 998.

2,7%

3% 1+—

2,4%

2% 1—f

1,3%
1,0% . .
Las causas del crecimiento en los paises

de la OCDE fueron diversas segin las
naciones. Mientras EEUU, los paises
anglosajones y la mayor parte de la UE
basaban el crecimiento en la demanda
interna, Alemania y Japon crecieron por

Fuentes: Perspectivas economicas OCDE 1996, Sa Nostra la EV(_)IUC|0n creciente de las
EXpOrtaClOneS.
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DEMANDA INTERNA 1996 /1997

Afio 1996 Afio 1997
Estados Unidos 3.0% 4.1%
Japon 5.0% -0.5%
Alemania 0.8% 1.3%
Gran Bretafia 2.5% 3.5%
Francia 0.9% 1.0%
Italia 0.3% 2.4%
Espafia 1.4% 2.7%

Fuente: Informe Econémico BBV 1997

EEUU y Gran Bretafia incrementaron su produccién apoyada por la fuerte demanda interna, consumo privado e
inversion favorecieron impulsaron el crecimiento. La confianza de los consumidores y de las empresas se basaba en
el aumento de la ocupacion y la reduccion de las tasas de desempleo. Estas economias seguian creando puestos de
trabajo.

En la UE, excepto Alemania, también apoy6 su crecimiento en la demanda interna principalmente. En Alemania, sin
embargo, la demanda interna, especialmente el consumo privado, se mostré deprimida por la influencia negativa del
aumento del nivel de desempleo y basé su crecimiento en le aumento de las exportaciones, impulsadas por la
debilidad del marco frente al dolar.

Japon afectado por la crisis asiatica y por la crisis de su sistema bancario no logré obtener las mismas cifras de
crecimiento que en 1996, cayendo su produccion, la demanda interna rebajé su evolucién positiva, las economias
domésticas inseguras de la recuperacion econémica reducen el consumo privado. Sélo demanda externa favorecio el
crecimiento del PIB que pasé del 4,1% al 0,8% de 1997.

La tasa de paro a nivel de la OCDE se redujo con respecto al afio anterior pasando del 5% al 4,3%. Esta disminucion
se debio a la capacidad de la economia norteamericana y britanica de crear empleo. Por contra, la UE sigue sin crear
empleo.

PRECIOS DE CONSUMO

TASA DE PARO 1996 /1997 (VARIACION ANUAL EN PORCENTAJE)

Afio 1996 Afio 1997 AR01996 Afo 1997
Estados Unidos 5.4% 5.0% Estados Unidos 2.9% 2.3%
Japon 3.4% 3.4% Japon 0.1% 1.7%
Alemania 10.4% 11.5% Alemania 1.5% 1.8%
Francia 12.3% 12.5% Francia 2.0% 1.2%
Italia 12.1% 12.3% Italia 3.8% 1.8%
Reino Unido 7.3% 5.5% Reino Unido 2.4% 3.1%
Espafia 22.2% 20.8% Espaiia 3.6% 2.0%
U.E 10.8% 10.7% U.E 2.5% 2.0%
OCDE 7.6% 7.3% OCDE 5.0% 4.3%

Fuentes: OCDE, INE, Dpto de Aduanas, Informe Mensual la Caixa sept.98.

Fuentes: OCDE, INE, Dpto de Aduanas, Informe Mensual La Caixa sept.98.
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EVOLUCION DE LA TASA DE PARO MUNDIAL (1996/97) Otro aspe(;to que favorecid el
crecimiento fue el
25% comportamiento de los precios, la
22.2% inflacién se mantuvo controlada e
incluso redujo su nivel pasando
del 5% en 1996 al 4,3% en 1997
para los paises de la OCDE. Esta
situacion favorable se debi6 en
gran medida al control de los
costes laborales, control de los
déficits publicos y en el efecto
deflacionista que sobre los precios
provoco la crisis asiatica.

20%

12,5%

2,3% 12,3%

15% T
115% 12,1%

10%

7,3%

[
5,4% 5%

5,0%
5% 5 9

0% |_I

Estados Jap6n Alemania Francia Italia Reino  Espafia UE OCDE
Unidos Unido

Fuentes: OCDE, INE, Dpto de Aduanas, Informe Mensual la Caixa
sept.98. y elaboracién propia.

Afo 1998

La crisis iniciada en julio de 1997 en el sudeste asiatico fue adquiriendo mayor amplitud e intensidad y sus efectos se
dejaron sentir en el conjunto de la economia mundial a través del alto grado de globalizacién de los flujos
comerciales y de la inversion.

La crisis de confianza de los inversores internacionales origind fuertes tensiones en las economias emergentes,
especialmente en Iberoamérica asi como en los mercados bursétiles de los EEUU y Europa.

Hasta comienzos de octubre el clima internacional estuvo cargado de fuerte tension y temor a una posible recesion a
nivel mundial. A partir de esta fecha la situacion evoluciond hacia una mayor confianza y optimismo por la adopcion
de medidas encaminadas a resolver la crisis. Entre estas medidas tenemos el descenso del precio del dinero en los
grandes paises industriales y su compromiso para reforzar el entramado financiero internacional, asi como la
adopcion en Japon de un plan de saneamiento financiero y un nuevo programa de estimulo econémico.

El informe elaborado por el Fondo Monetario
CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL Internacional en diciembre del 98, estima que el

PIB (1998) crecimiento mundial ha sido del 2.2% en 1998,
casi la mitad del registrado en el 97, previendo
50 para 1999 el mismo ritmo de avance y una
aceleracion en el 2000.

4% —
3,0% 2,9% La crisis ha provocado una fuerte desaceleracion
3% 1 2,5% en el comercio internacional de bienes que ha
pasado de un crecimiento del 10% en el 97 a un
2% 17 5% 3.4% en el 98, lo que refleja en gran parte la
fuerte caida de la demanda y de las importaciones
en los paises emergentes mas afectados por la
crisis.

1% 1+

0% T

Entre las zonas mas afectadas por la
incertidumbre destaca la asiatica. La primera
potencia de la zona, Japdn, se ha visto inmersa en
una grave recesion, con descensos consecutivos
-3% 2.8% del PIB desde el Gltimo trimestre del 97 hasta el

tercero del 98. En el conjunto del afio el PIB
4% japonés cay6 en torno al 2.8%, con descensos en
el consumo privado, inversion y exportaciones de
bienes y servicios s6lo parcialmente compensado
por la demanda externa, debido a la fuerte
contraccion de las importaciones.

-1%

Estados
Unidos
Japén
Alemania |
Francia
talia
Espafia
Zona Euro

-2%

Reino Unido

Fuentes: Perspectivas economicas OCDE 1998
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En EEUU el crecimiento del PIB en 1998 se ha situado en el 3.9%. El dinamismo de la economia americana se ha
visto impulsado por el fuerte avance de la inversion y el consumo privado, favorecidos ambos por el descenso de los
tipos de interés.

PREVISIONES ECONOMICAS INTERNACIONALES DEL FMI

Afio 1997 | Afio 1998 Afio 1999
INFLACION
EEUU 2.3% 1.6% 2.2%
Jap6n 1.7% 0.4% -0.7%
UE-11 1.7% 1.3% 1.4%
Paises industriales 2.0% 1.4% 1.5%
TASA DE PARO
EEUU 4.9% 4.5% 4.8%
Japon 3.4% 4.2% 4.9%
UE-11 12.5% 11.7% 11.3%
Paises industriales 7.5% 7.1% 7.2%
BALANZA POR C/C
EEUU -155% -231% -288%
Japon 94% 128% 139%
UE-11 112% 104% 103%
Paises industriales 66% -14% -56%
NEI 9% 61% 54%
COMERCIO 10.4$ 3.4% 4.3%
MUNDIAL*

* Comercio de bienes
Fuentes: FMI, Ministerio de Economia y elaboracién propia

El alza del consumo responde al incremento producido en los Gltimos afios en el nivel de riqueza, especialmente de
activos bursatiles. El sector exterior tuvo una contribucion negativa de 1.3 puntos porcentuales al crecimiento en
1998, como consecuencia del 10.8% de avance de las importaciones de bienes y servicios que superd ampliamente el
1.5% de las exportaciones.

En la zona euro el crecimiento se ha afianzado en 1998, ya que la consolidacion de la demande interna como motor
de impulso ha compensado el efecto de la crisis asiatica sobre el sector exterior. Este Gltimo comenzé a incidir
desfavorablemente en la confianza industrial en la segunda mitad del afio, mientras el clima entre los consumidores
seguia siendo optimista. La desaceleracion del crecimiento impulsé a comienzos de diciembre a una reduccion
concertada de los tipos de interés hasta el 3%, no descartandose nuevas reducciones del precio del dinero en el primer
trimestre del 99.

El desarrollo del proceso hacia la UEM (Unién Econédmica y Monetaria) a lo largo del 98 se realizé sin tensiones y
con estabilidad. En el mes de mayo, los jefes de Estado y de Gobierno de la UE aprobaron la lista de los once paises
participantes y las partidas bilaterales de las respectivas monedas. El Banco Central Europeo fijo el objetivo de
inflacion por debajo del 2%.

En 1998 el crecimiento econémico en la zona euro se ha acelerado al 2.9%, frente al 2.5% del 97. Se registré un
descenso de la tasa de paro del 12.5% al 11.7%, mientras que la inflacion se ha situado en el 0.8% en diciembre. Para
1999 el ritmo de crecimiento se prevé mas moderado, del 2.4%, segln el FMI, y el paro continuara descendiendo,
aungue a un menor ritmo que en 1998.

La economia alemana registré en 1998 un avance del PIB del 2.8%, la tasa mas elevada desde la unificacion. El
mayor dinamismo de la demanda interna, fue debido a que el consumo privado se recuperd por la mejora del empleo,
la inversion en equipo registrd un avance notable. En sentido contrario, la aportacion al crecimiento de la demanda
exterior se redujo hasta practicamente desaparecer, como consecuencia de la desaceleracion de las exportaciones
causada por el descenso de las ventas a Asia.

El empleo alemén registr6 un ligero avance, la tasa de paro se redujo desde el 11.7% de diciembre del 97 hasta el
10.7% en el mismo mes en 1998.

Francia muestra un avance del PIB del 3%. El fortalecimiento de la demanda interna favorecid el crecimiento
econdémico, el consumo privado aument6 debido a la rapida creacién de empleo y el crecimiento de las rentas en
términos reales, aumento la inversion en maquinaria. La creacion de empleo en Francia durante el 98 ha superado las
previsiones, lo que ha permitido reducir el paro hasta el 11.5%.

Italia ha tenido un ritmo mas moderado de crecimiento, aumentando su PIB entorno al 1.5%, el sector exterior por
segundo afio consecutivo tuvo un aporte negativo al crecimiento como consecuencia de unas exportaciones
relativamente débiles a Alemania. Consecuencia del moderado crecimiento, la tasa de paro no se ha reducido,
situdndose en el tercer trimestre del 98 en el 12.4%, dos décimas por encima de la registrada a finales del 97.

Fuera de la zona euro, la economia britanica se ha desacelerado en el afio 98, con un crecimiento del PIB del 2.5%.
La inversion publica tras las fuertes caidas de los dos afios precedentes, crecio el 1.1%, mientras que el consumo
publico lo hacia en el 2.1%.
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La economia espafiola crece continuamente desde el afio 1994, al igual que el resto de los paises comunitarios el afio
1993 representa el Gltimo de la crisis econémica que venian sufriendo los paises industrializados. Nuestra economia
basa su despegue econémico, en un principio, en el dinamismo de las exportaciones y, mas tarde, en el consumo
privado. Al igual que el resto de los paises comunitarios que quieren formar parte del primer grupo de la Unién
Monetaria, las politicas econémicas han ido dirigidas a conseguir los criterios establecidos en el Tratado de
Maastricht (convergencia de los tipos de interés nominal a largo plazo, control del déficit pablico, control de la
inflacion y deuda publica). A lo largo de estos afios se han ido controlando las distintas variables macroeconémicas
que nos permiten en la actualidad formar parte del primer grupo de paises de la Unién Monetaria. Sin embargo, el
problema mas agudo, al igual que el resto de la Unién Europea, de la economia espafiola es el alto nivel de
desempleo, siendo este un problema estructural que precisa politicas dirigidas a paliar el paro.

Afo 1993

La situacion de la economia espafiola en 1993 no fue diferente de la vivida en los paises de la UE inmersos en la
crisis.

La economia nacional sufrié un descenso en la produccién y el empleo sin precedentes en los Gltimos 30 afios
destruyéndose mas de 500.000 empleos y alcanzando una tasa de paro cercana al 24%, segin datos de la EPA.

EVOLUCION DEL MERCADO LABORAL

Variacion medias anuales Nivel IV Trimestre

Afio 1991 Afio 1992 Afo 1993 Afio 1992 Afo 1993
Activos 53.000 82.000 164.000 15.193.000 15.406.000
Ocupados: 31.000 -243.000 -529.000 12.146.000 11.724.000
Agricultura -141.000 -92.000 -55.000 1.230.000 1.182.000
Industria -88.000 -86.000 -264.000 2.701.000 2.485.000
Construccion 53.000 -77.000 -108.000 1.164.000 1.041.000
Servicios 206.000 12.000 -102.000 7.050.000 7.016.000

Paro 23.000 325.000 693.000 3.047.000 3.682

Fuente : INE (EPA)

EVOLUCION DEL EMPLEO EN ESPANA

Para el conjunto del afio el crecimiento fue negativo
situdndose el PIB espafiol en un -1%. La demanda interna
E 1991 @ 1992 @1993 registré un descenso en términos reales del -3,6% que fue
aliviado por la aportacion positiva del sector exterior en
693.000 un 2.7% del PIB.

800.000

600.000
Ambos componentes de la demanda interna, el consumo
privado y la inversion, redujeron su crecimiento en 1993
obteniendo cifras negativas a final de afio. El primero
registr6 un descenso del -2,3% debido al impacto
negativo que sobre la renta familiar tuvo la fuerte
destruccion de empleo, la mayor moderacion salarial, el
recorte de las prestaciones sociales y, en gran medida, el
deterioro de las expectativas de los consumidores fruto de
29.000 la incertidumbre ante la crisis. Por su lado, la inversion
-600.000 cayo del orden del -10,3% cuyos principales

Activos  Ocupados: Paro protagonistas fueron los bienes de equipo (-16.6%) vy la
construccion (-6,4%).

400.000 325.00
164.000
82.000

200.000 53.000

31.000 23.00
[¢]

-200.000

Numero de personas

-400.000

Fuente : INE (EPA)

CUADRO DEMANDA INTERNA DE LA ECONOMIA INDICE DE PRECIOS AL CONSUMO
ESPANOLA 1993. (VARIACION EN PORCENTAJES)
(PORCENTAJE VARIACION RESPECTO DEL ANO ANTERIOR) Afo Afo Afo
Ao 1993 1991 1992 1993
Consumo privado -2.0% Indice general 5.9 5.9 4.6
Consumo publico 2.3% Alimentacion 3.5 3.7 1.1
F.B.C.F -10.5% No alimentacion 7.2 7.1 6.2
Demanda interna -4.1% Bienes industriales 5.4 4.9 5.1
Fuente: INE, Sa Nostra. B.I. sin energia 5.0 4.5 4.7
Servicios 8.8 8.8 75
Inflacion subyacente 6.4 6.8 5.6
Fuente: INE.
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El sector exterior tuvo un aporte positivo al crecimiento del PIB. Mientras las importaciones de bienes y servicios se
vieron reducidas por la contraccién de la demanda interna, las exportaciones aumentaron gracias a la mayor
competitividad de nuestros productos tras la decision de ampliar las bandas del Sistema Monetario Europeo al 15%.
El crecimiento de las exportaciones se produjo por las ventas en mercados no tradicionales, como Europa del Este,
sudeste asiatico, China y Ameérica Latina, con incrementos superiores al 50% respecto al afio anterior. Estos
mercados absorbieron la pérdida de peso de las exportaciones a la Unién Europea, mercado tradicional de las ventas
espafiolas. Desde un punto de vista sectorial las que experimentaron un mayor volumen fueron los productos
quimicos y alimenticios. Los ingresos totales derivados del turismo crecieron gracias a un fuerte aumento de entrada
de viajeros, aunque el gasto medio por turista fue inferior.

A finales de afio, la inflacidn espafiola superaba en 1,6 puntos la media registrada en los paises de la Unidn Europea.
En Espafia la inflacion se situd en el 4,9% mientras que en Europa fue del 3,3%.

Afo 1994

En 1994 el crecimiento del PIB fue del 2%. La recuperacion de la economia espafiola coincidi6 con la experimentada
en el conjunto europeo si bien, en Espafia el incremento fue menor. La recuperacion fue acompafiada de una mejora
en los tres desequilibrios basicos de la economia espafiola: sector exterior, inflacion y déficit publico.

La demanda exterior fue el principal motor de la recuperacién econdmica espafiola, las exportaciones fueron
superiores a las importaciones a pesar, de que éstas tuvieron un fuerte incremento con respecto al afio anterior.

El factor que mas impuls6 la evolucion positiva de la demanda externa fue el turismo. Este creci6 al igual que el resto
de las exportaciones por la devaluacion de la peseta y por la recuperacion econémica que se estaba dando en el resto
de Europa. Los ingresos por turismo de incrementaron con respecto del afio anterior en un 14,1%.

VARIACION EN PORCENTAJE DE EXPORTACIONES EVOLUCION DEL MERCADO LABORAL,
E IMPORTACIONES (%) VARIACIONES MEDIAS ANUALES.
Variacion en Variacion precios (MILES DE PERSONAS)
valor Afo 1993 Afo 1994
Afio Afo Afio Afo Activos 164 150
1993 1994 1993 1994 Ocupados -529 -107
Exportaciones | 16.5 25.7 5.1 4.2 Agricultura -55 -41
Importaciones | -0.7 215 5.2 5.8 Industria -264 -66
Construccion -108 -30
Variacién volumen Servicios -102 35
Afio 1993 Afio 1994 Parados 693 257
Exportaciones 10.8 20.6 Fuente: INE, Encuesta poblacion activa
Importaciones -5.7 14.8

Fuente: Sintesis mensual de Indicadores. Ministerio de Economia y Hacienda.

Durante los tltimos meses del afio aumentd el nimero de ocupados, sin embargo, en el conjunto del afio el empleo
descendié con una pérdida de 107.400 empleos netos. Sin embargo, comparado con el afio anterior la destruccion de
empleo fue menor.

Ao 1995
En 1995 Espafa crecié mas que el resto de los paises de
la U.E. debido a que en el resto de paises la recuperacion EVOLUCION DEL PIB EN ESPANA
se inicio antes. El PIB espafiol fue del 3% mientras que
en la U.E. fue del 2,5%. Es en este afio cuando la PP A
economia espafiola vuelve a crear empleo, después de tres ]
afios consecutivos de destruccion de puestos de trabajo. 3% 2.7%
Incluso la tasa de paro se redujo ligeramente, lo que es 2,3% 2,3%
debido en parte, a la reforma laboral pero sobre todo al 20% +—
dinamismo de la economia espafiola.
LU 0,7%
El balance del afio 1995 es muy positivo si tenemos en . D
cuenta la evolucion de los indices de paro, inflacion y 0% 1 : :
déficit publico. Se crearon 370.000 puestos de trabajo
netos, la tasa de paro bajo del 24,2% al 22.9%. Se -1% ||
cumpli¢ el objetivo del déficit publico fijado en le 5.5% -1,2%
del PIB y la inflacién se mantuvo a final del afio en el 2%
mismo nivel que en enero, el 4,3%. Afios 1990 1991 1992 1993 1994 1995

Fuente. INE, Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia.
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La demanda interna fue al final del afio del 3,2% pasando a ser el Gnico factor de crecimiento de la demanda global,
la externa obtuvo niveles negativos.

El crecimiento del consumo privado se moderd debido en parte a la desconfianza de los consumidores en el mercado
laboral consecuencia de una alta tasa de paro, precariedad en el trabajo, incertidumbre sobre el futuro del sistema de
pensiones; a todo esto debemos afiadirle la moderacion salarial. EI consumo pablico moder6 su crecimiento, reflejo
de una politica encaminada a la

reduccion del déficit pablico para conseguir los objetivos de Maastricht. La inversion crecio un 8,4%, esta evolucion
positiva de la inversion se debi6 a que por segundo afio consecutivo las empresas obtuvieron beneficios que fueron
reinvertidos en la empresa.

CUADRO MACROECONOMICO DE LA ECONOMIA DISTRIBUCION GEOGRAFICA DEL COMERCIO
ESPANOLA. EXTERIOR ESPANOL (EN PORCENTAJES).
(% de variacion respecto del afio anterior a precios
constantes). Importaciones Exportaciones
Afio 1994 Afio 1995 Afio Afio Afio Afio
Consumo privado 0.8 1.5 1994 1995 1994 1995
Consumo publico -0.3 13 UE 64.0 65.4 70.8 72.3
F.B.C.F 1.4 8.2 E.E.U.U. 7.3 6.4 4.9 4.1
Demanda Interna 1.1 3.1 Japén 3.6 3.3 14 1.4
Exportac. By S. 16.2 8.2 Resto OCDE 2.8 4.3 3.8 4.0
Importac. By S. 10.4 8.8 Europa este 2.1 2.6 1.7 1.7
PIB, precios de mercado 2.1 2.8 OPEP 6.0 5.5 3.1 3.0
Agrario y pesquero -6.8 -13.2 América Lat. 3.3 3.3 4.1 4.7
Industria 4.6 4.8 NEI Asia 2.0 1.9 2.2 2.0
Construccion 12 6.7 Resto mundo 8.9 7.3 8.0 6.8
Servicios 2.0 2.7 Total 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0
Fuente: INE, Sa Nostra y elaboracion propia Fuentes: Ministerio de Economia y Hacienda, Sa Nostra.

Tal y como hemos indicado la demanda externa contribuy6 negativamente al crecimiento del PIB como consecuencia
del crecimiento mayor de las importaciones de bienes y servicios (9,7%) que el de las exportaciones (9,3%). Esta
aportacion negativa es consecuencia del mayor dinamismo de la economia espafiola, en épocas de crecimiento
econoémico hay una mayor demanda de bienes y servicios, la produccién interior no puede hacer frente a esta
demanda debiendo acudir a los mercados internacionales, por otra parte, hay menor produccion nacional para
destinar a los mercados internacionales.

En este afio nuestras exportaciones se dirigieron fundamentalmente a la U.E., disminuyendo las ventas tanto a los
E.E.U.U. como a los N.P.I. de Asia 'y a Méjico.

Afo 1996

En 1996 la economia espafola siguié creciendo por encima de los paises de la Union Europea, dicho crecimiento fue
inferior al conseguido en el 95. El crecimiento del PIB fue del 2,2%.

La demanda interna tuvo un comportamiento positivo si bien se redujo el crecimiento que habia protagonizado el afio
anterior. Tanto el consumo privado como la inversion redujeron sus tasas de crecimiento. La inversién apenas crecid
con respecto al afio anterior. La desaceleracion que mostro la inversion se puede imputar a la reduccion en la
construccion que tuvo un crecimiento negativo del —2,8%. El consumo privado crecié con moderacion debido a que
las familias vieron reducidas sus rentas disponibles por la caida de los beneficios empresariales, menor obtencion de
ingresos por la reduccién de los tipos de interés, los ahorros generan pocos beneficios, lo que impulso el débil
crecimiento del consumo privado fue la mejora de las rentas salariales y la confianza de los consumidores en la
economia.

CUADRO COMPONENTES DE LA DEMANDA

INTERNA, PRECIOS CONSTANTES. PRODUCTO INTERIOR BRUTO POR SECTORES
(PORCENTAJE DE VARIACION RESPECTO DEL ANO ANTERIOR). (PORCENTAJE DE VARIACION A PRECIOS DE MERCADO).
Afio Afio Afio Afio Afio Afio Afio Afio
1993 1994 1995 1996 1993 1994 1995 1996
Consumo privado -2.22 0.91 1.59 1.98 Agrario y 11 -6.8 -13.2 224
Consumo publico 2.40 -0.34 1.81 0.95 pesquero
FBCF -10.50 2.53 8.25 1.31 Industria -2.6 4.6 4.8 0.1
Construccion -5.5 1.2 6.7 -2.2
Demanda Interna -4.1 1.1 3.1 1.6 Servicios 0.6 2.0 2.7 2.3
Fuente: INE, Contabilidad trimestral de Espafia. PIB pm -1.1 2.1 2.7 2.3

Fuente. INE, Sa Nostra.
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El consumo publico no crecid debida a las politicas de contencion del déficit publico, este menor gasto de las
Administraciones Publicas provoco la caida de la construccion.

La demanda exterior crecié gracias al aumento de las exportaciones y a la reduccion de las importaciones.
Aumentaron las ventas a EEUU y América Latina, en cambio, las destinadas a la UE se contrajeron debido al menor
dinamismo mostrado por estas economias. Las compras al exterior decrecieron por el menor ritmo de la economia
espafiola que freno la demanda de importaciones.

Por sectores productivos todos excepto la construccion tuvieron un aporte positivo en el crecimiento del PIB. La
agricultura fue la que mas aumenté después de varios afios de depresion. La industria se comporté con moderacion,
mientras que al inicio del afio el sector mostrd sintomas de desaceleracion a mitad del afio empez6 a crecer de nuevo
recuperandose en el Gltimo trimestre del afio el dinamismo del crecimiento.

Por segundo afio consecutivo se incremento el empleo y se redujo la tasa de paro.

La inflacion mostré un comportamiento favorable durante todo el afio, esta situacion de moderacion en el nivel de
precios se puede atribuir al entorno exterior: la inflacion desciende en toda Europa, la peseta se mantiene estable
dentro del sistema cambiario, descenso de los tipos de interés y a la moderacion de la demanda interna. Todo esto
permitio reducir el diferencial de inflacion respecto a la UE y asi acercarnos al objetivo fijado en Maastricht.

A finales de 1996 la economia espafiola cumplia por primera vez uno de los requisitos de convergencia establecidos
para entrar en la moneda Unica europea, el relativo a los tipos de interés nominal a largo plazo.

Afo 1997

El PIB creci6 en 1997 el 3,4% superando en dos décimas las previsiones realizada por el gobierno. La demanda
interna impulso el crecimiento de la economia espafiola experimentando un avance del 2,7% del PIB. La reactivacion
a lo largo del afio de la demanda interna respondi6 a la evolucidn creciente de la inversion (4,7%), sobre todo en
bienes de equipo que experimentd un crecimiento del 10,4%. La recuperacién de la inversién baso su evolucion en le
dinamismo mostrado por la demanda final, tanto la interna como la externa; el descenso de los tipos de interés, la
buena situacion financiera de las empresas y rentabilidad de las mismas apoyaron dicha recuperacion.

El consumo privado crecié un 3%, la confianza de los consumidores por las mejoras del mercado de trabajo
impulsaron el crecimiento de este componente. Las causas mas destacables del comportamiento expansivo del
consumo son: el aumento de las rentas salariales, a causa de la favorable evolucion de la ocupacidn, descenso de la
tasa de paro, inflacion controlada y reducida y a la caida de los tipos de interés que abaratan la devolucion de los
créditos al consumo.

EVOLUCION DEL CONSUMO PRIVADO NACIONAL. COMERCIO EXTERIOR EN TERMINOS DE ADUANAS.
PRECIOS CORRIENTES 1986 (DATOS EXPRESADOS EN MEDIAS ANUALES)
(UNIDAD PTAS, ESCALA MILES DE MILLONES). Miles de millones pesetas
Afios I 1 i Vi Export. Import. saldo
Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre 1993 646.2 844.3 -198.0
1993 | 6403.03 6387.42 6379.84 6372.54 1994 812.2 1025.5 -213.3
1994 | 6383.73 6413.09 6462.93 6515.47 1995 970.1 1208.3 -238.2
1995 | 6535.00 6535.27 6542.83 6571.19 1996 1084.4 1305.8 2214
1996 | 6617.44 6662.85 6694.08 6727.54 1997 1272.3 1497.2 2224.9
1997 | 6780.07 6850.68 6918.80 6982.09
Fuente: INE, Contabilidad Trimestral de Espafia Cobertura 9% variacion anual
% Export. Import. Saldo
76.5 16.5 -0.7 -33.0
79.2 25.7 21.5 7.7
80.3 19.4 17.8 11.7
83.0 11.8 8.1 -7.1
85.0 17.3 14.7 1.6

Fuente: D. Aduanas, Ministerio de Economia y Hacienda.

EIl consumo publico crecid con respecto a la contencion practicada el afio anterior pasando del 0,1% de 1996 al 0,7%
en 1997.

La contribucion del sector exterior al crecimiento del PIB fue menor a la del ejercicio precedente, las importaciones
de bienes y servicios sufrieron un fuerte incremento que contrarrestd el avance de las exportaciones.

El sector productivo mas dinamico lo encontramos al igual que el Gltimo trimestre del afio anterior en la industria,
gracias al fuerte impulso de las exportaciones y a la progresion de la demanda interna. Las industrias transformadoras
de metales son las que aumentaron mas la actividad. El sector servicios tuvo un crecimiento mas moderado del 3,1%,
sin embargo, el peso de este sector en el PIB dobla al del sector industrial. El turismo crecié méas que el afio
precedente, se registr6 un aumento del 6,4% de entradas de visitantes, 5,4% mas de pernoctaciones hoteleras y los
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servicios corrientes por turismo aumentaron un 10,8%. El comercio al por menor vio aumentadas sus ventas en un
3,2%.

La recuperacion de la economia espafiola ha supuesto la creacién de nuevos puestos de trabajo y la reduccién de la
tasa de paro. EI nimero de personas paradas registradas en las Oficinas del Instituto Nacional de Empleo (INEM) se
redujo en 140.433 en 1997. Por colectivos los mas favorecidos fueron los demandantes de un primer puesto de
trabajo, consecuencia de la reforma laboral llevada a cabo en mayo. La buena marcha del sector industrial tuvo su
reflejo en el mercado laboral ya que el descenso de parados de la industria fue notable (63.468 parados menos).

El déficit publico en 1997 cumpli6 el criterio establecido por el Tratado de Maastricht. EL déficit del conjunto de las
Administraciones Publicas fue del 2,6% del PIB inferior al 3% impuesto por el Tratado de la Uniobn Monetaria
Europea. La evolucidn del déficit ha sido positiva en los Gltimos afios. Las medidas establecidas en los presupuestos
del 97 para controlar el gasto ayudaron a la obtencién de los resultados: congelacion de sueldos y salarios de los
funcionarios publicos, se frena la inversion publica y se reducen las subvenciones.

La economia espafiola cerrd el afio 97 con un balance muy positivo, superando practicamente todas las previsiones
macroecondmicas contenidas en los Presupuestos Generales del Estado asi como, las contenidas en el Programa de
Convergencia.

El crecimiento del PIB se puede situar entorno al 3,4%.El consumo privado creci6 considerablemente gracias a la
creacion de empleo, a una mayor confianza por parte de los consumidores en la economia nacional y al alza del
mercado bursatil.

El sector exterior también rompié todas las previsiones. La solidez de las exportaciones en hienes y servicios
compenso el auge de las importaciones que llevo consigo el aumento de la demanda interna.

El nivel de ocupacion creci6 en comparacion al afio anterior, sin embargo, el paro entre los jévenes no disminuyad.

Se obtuvieron unos niveles minimos de inflacién gracias al buen comportamiento de los precios, reduciéndose el
diferencial con la Union Europea. Se cumpli6 el requisito de convergencia en materia de inflacion.

A lo largo del afio los tipos de interés se redujeron seis veces pasando del 6,25% vigente a finales del 96 al 4,75% a
finales de afio. La evolucion de los tipos de cambio durante el afio favorecid la competitividad de la economia
espafiola.

Afo 1998

El afio 1998 ha sido muy positivo para la economia espafiola. EI crecimiento del PIB se situ6 en el 3.8%. La
estabilidad macroeconémica interna y la caida de los tipos de interés, el aumento de la renta real disponible de las
familias, derivado del fuerte ritmo de creacion de empleo y del control de la inflacion, el clima de confianza tanto de
consumidores como de empresarios, ademas de la mejora en la situacion financiera y de rentabilidad de las empresas,
permitieron una expansion superior a la esperada. La demanda interna compensé la mayor contribucion negativa de
la demanda externa neta al crecimiento del PIB, debido a la fortaleza de las importaciones y la disminucion de las
exportaciones. El consumo privado nacional creci6 en torno al 3.6%. La demanda de inversion ha intensificado en
1998 su expansion, al alcanzar un crecimiento del orden del 9%, cuatro puntos mas que el afio precedente. Tanto la
inversion en equipo, 13%, como en construccion, 6.5%, han mostrado un gran dinamismo.

La contribucidn de la demanda externa neta al crecimiento del PIB ha acentuado su signo negativo a medida que la
crisis financiera internacional se intensificaba y propagaba a distintas zonas geograficas. Tanto la industria como la
construccion crecieron notablemente, el Indice de Produccion Industrial para los primeros once meses del afio
presenta una tasa de crecimiento del 5.5%, el aumento interanual del VAB en los tres primeros trimestres del 98 en el
sector de la construccion fue del 5.5%. Los servicios por su lado, han moderado su ritmo de crecimiento respecto del
afio anterior, en parte debido al debilitamiento progresivo de los no destinados a la venta. Los servicios de mercado
mostraron un avance sostenido. La agricultura presentdé un cambio de tendencia a lo largo del afio esperandose una
modesta aportacion positiva al crecimiento del PIB del periodo.

El crecimiento econémico ha tenido un impacto favorable en términos de empleo, estimandose un aumento de los
ocupados del 3.4% en media anual. La poblacion activa continué con incrementos interanuales del 1%, derivados del
aumento de la tasa de actividad debido fundamentalmente a la creciente participacion femenina en el mercado
laboral. A pesar de este avance la creacion de empleo ha permitido una disminucion de la tasa de paro en dos puntos,
que a final del afio se situd en el 18.2%.

La tasa de variacion interanual del IPC en diciembre fue del 1.4%. Se alcanzaba asi el mejor resultado fin de afio en
la serie del IPC desde comienzos de la década de los sesenta y, ademas, en un contexto de elevado crecimiento e
intensa creacion de empleo.
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PREVISIONES MACROECONOMICAS

PARA 1998-1999
TASAS MEDIAS DE VARIACION ANUAL.

PIB Y AGREGADOS (%) Afio 1997 Afio 1998 Ario 1999
Consumo privado nacional 3.1 3.6 3.8.
Consumo publico 1.4 1.2 1.2
FBCF 5.1 9.1 10.0
Bienes de equipo 11.0 13.0 12.0
Construccion 1.3 6.5 8.5
Demanda nacional 2.9 4.6 5.0
Exportacién by s 14.8 10.6 9.8
Importaciéon by s 12.2 12.4 12.4
Saldo exterior (a) 3.5 -0.8 -1.3
PIB 3.5 3.8 3.8
Mercado de trabajo (b)
Empleo total (%) 2.9 34 2.8
Paro (% de la p.a.) 20.8 18.8 17.2

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.
(a) Contribucion al crecimiento del PIB.

| Afio 1993

Baleares inicia en el afio 1993 una intensa y rapida
recuperacion econémica, al contrario que Espafia que DISTRIBUCION DE LAS VARIACIONES
se halla sumida en la crisis, con un crecimiento anual DE LA PRODUCCION

del 1,92%, cerrando la etapa de estancamiento
productivo de los afios 1991 y 1992. Los factores que 10%
contribuyeron a la expansién econdmica fueron el
incremento de la demanda turistica (11,80%) y la
reduccion del saldo neto exterior de la region. En
1993 fueron los componentes de la demanda externa
los que empujaron al crecimiento de la demanda
agregada y del PIB.

S6lo la demanda turistica tuvo un importante
crecimiento. El aumento global de la demanda
turistica y la subida de los precios turisticos dieron

Porcentaje de variacion

lugar a una ampliacion de los ingresos regionales por g % % r§ § §
turismo de 68.453,8 millones de pesetas, el total de $E 3 s 2 &
ingresos por este concepto fue de 465.963,4 millones ~ - % @

de pesetas. o

La demanda interna se redujo este afio en un 2,34% M Afio 1992 BAfio 1993
consecuencia del estancamiento del consumo privado

y de la contraccion de la inversion. Fuente: Sa Nostra

El consumo privado crecié s6lo unas décimas debido a la disminucion en el empleo, aumento de los salarios por
debajo del IPC, incremento de las tasas de ahorro de las familias y por el mantenimiento por parte de los
consumidores de unas expectativas negativas sobre la economia nacional. El consumo publico disminuy6 sus tasas de
crecimiento a causa de los ajustes realizados debido al débil aumento de los ingresos publicos corrientes.

La inversion baj6 un 12,2%, la construccion (-14%), agravo su situacion como consecuencia de la baja demanda
privada, aumento de stocks de viviendas nuevas acabadas y puestas a la venta en afios anteriores, debilidad de la
demanda de obras de conservacion, mantenimiento y rehabilitacion de viviendas, locales comerciales y naves
industriales.

Desde el punto de vista de la demanda, las caracteristicas principales de evolucion econémica fueron la caida de la
inversion, el estancamiento del consumo privado, un incremento importante del consumo turistico y la reduccion del
déficit comercial con el exterior. La combinacion de todos ellos determind que la demanda final superase el
estancamiento del bienio anterior y se situase en una posicion de crecimiento.

El comportamiento de la produccion no fue homogéneo entre las islas. Mientras en Ibiza y Formentera el PIB
incrementaba un 3.3%, Mallorca y Menorca crecieron menos con unas tasas del 1,87% y 1,08%, respectivamente.
Sectorialmente se produjeron bajas en todos los sectores excepto en servicios.
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Afo 1994

En 1994 la economia balear registr6 una tasa elevada de crecimiento de mas de un 7%, cerrdndose asi en este afio la
desaceleracion econémica del periodo 1988-1993.

La demanda regional present6 en el trienio 1991-1993 tasas negativas de crecimiento mientras que en 1994 alcanzd
el 3,31%, consecuencia de la recuperacion de la inversién y de un buen comportamiento del consumo privado.

Este altimo registré un crecimiento del 2,81%, en términos reales, esta recuperacion se debid al alza en la adquisicion
de vehiculos y viviendas, mientras que en la adquisicion de otros servicios como viajes al extranjero, bares y
restaurantes el crecimiento fue escaso.

El consumo publico por tercer afio consecutivo tuvo un crecimiento negativo.

La inversion se recuper6 aumentando alrededor del 8,10%. La reduccion de los tipos de interés, la mejoria en las
expectativas empresariales y el fuerte dinamismo de la demanda turistica fueron los principales factores que
impulsaron la recuperacion de la inversion. La construccion crecié un 7,66%, la demanda de viviendas se vio
favorecida por la bajada de tipos de interés hipotecarios, el aumento del empleo, el incremento de los ingresos de las
familias y una mejoria de las expectativas de las mismas.

En cuanto a la produccion, Ibiza y Formentera experimentaron la tasa mas alta de crecimiento situandose ésta en el
8,83%, Mallorca creci6 un 7,11% y Menorca un 4,55%. Las Pitiusas crecieron gracias al peso que en su estructura
productiva tienen la construccion y el turismo; en cambio en Menorca el mayor peso de la industria hizo que su
crecimiento fuera menor.

Analizando la produccion por sectores vemos que en este afio el sector primario decrece por tercer afio consecutivo
en 1,29%.

La industria presenté un ligero crecimiento 2,16%. Las ramas mas dinamicas fueron las metélicas, extraccion,
cemento y cerdmica y energética. Descendieron la bisuteria, piel y confeccién y quimicas.

La construccion crecié después de varios afios depresivos. Las principales causas fueron: obras de renovacion y
modernizacion de establecimientos hoteleros, aumento de la inversion publica, aumento de la demanda de nuevas
viviendas familiares, aumento de la demanda residencial de extranjeros.

Los servicios experimentaron un crecimiento del 7,71%. La produccion hotelera, o produccién de alojamientos
turisticos, aument6 un 13,46%.

Los ingresos por turismo fueron de 589.810,07 millones de pesetas.

Afo 1995

La economia balear present6 en este afio un crecimiento importante de un 4,47% continuando la expansion
producida del afio anterior. La distribucién por islas fue la siguiente: Menorca crecio el 2,52%, Ibiza y Formentera el
3,48% y Mallorca el 4,83%.

Fue la demanda la que dio el impulso al crecimiento de la produccién regional con un incremento del 5,47%.

El consumo privado registr6 un aumento similar al del afio anterior (3,24%), pero en comparacion al conjunto
espafiol fue un incremento importante. El dinamismo del consumo se debi6 a la ampliacion de la ocupacion media
interior y a la reduccion del paro. Sin embargo, hubo otros factores que frenaron el consumo como el clima de
incertidumbre sobre la evolucion de las rentas y las pensiones futuras, el deterioro de las expectativas sobre los
mercados de cambio, tipos de interés y el clima politico del pais hasta junio de este afio. A partir de julio se registro
una mejoria de las expectativas de las familias impulsando el consumo.

EIl consumo publico por quinto afio consecutivo decrecié pasando de un 1,82% en 1994 a 0,96% en 1995.

La inversion crecié en un 15,07%. Este crecimiento fue debido al comportamiento del excedente empresarial, la
recuperacion de la rentabilidad de las empresas, la necesidad de reponer equipos e instalaciones, obras de renovacion,
modernizacidn y mejora de la planta hotelera y el aumento de demanda de viviendas.

La demanda turistica tuvo un crecimiento menor que el afio anterior (1,79%). Este crecimiento junto con el aumento
de los precios turisticos ( 7,68%), dio lugar a un incremento de los ingresos por turismo en un 9,40%, siendo los
ingresos por turismo de 712.927,3 millones de pesetas.

En cuanto a la produccidn por islas vemos que el crecimiento de las mismas se dio en todas, pero no fue homogéneo,
Mallorca crecié un 4,83% por encima de la media regional, tanto Ibiza y Formentera como Menorca tuvieron
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crecimientos mas moderados, por debajo de la media. En Ibiza y Formentera la reduccion de la tasa de produccion
fue debida a la fuerte disminucion de la tasa de crecimiento de la afluencia turistica y por la bajada del gasto real por
turista y dia.

Por sectores la distribucion del PIB es distinta, el sector primario sufre un retroceso de un 0,90%, en industria se
mantuvo el crecimiento moderado iniciado en el 94, creciendo un 2,53%, las ramas mas expansivas fueron el agua,
energia, cemento y cerdmica, papel y madera, bajaron la piel y confeccion y bisuteria. La alimentacion tuvo un
crecimiento muy moderado 1,22%, consecuencia de la contraccion de la demanda ganadera y la debilidad de la
demanda exterior.

La construccion presentd un fuerte crecimiento en su actividad productiva, 12,34%, las causas fueron, por segundo
afio consecutivo, la fuerte demanda de viviendas nuevas y la demanda de renovacion y modernizacion de
establecimientos hoteleros. En cuanto al sector servicios éste aument6 alrededor del 4,29%, siendo el motor de dicho
aumento los bares y restaurantes, reparacion y Servicios a personas y empresas.

Afo 1996

En 1996 el crecimiento de la economia balear fue muy desigual, con tasa positiva en Mallorca 4,12% y tasas
negativas en Menorca (-1,45%) e Ibiza y Formentera (-0,67%), globalmente la produccién crecié un 3,17%

La demanda interna creci6 en un 4,24%, ligeramente inferior al afio anterior (5,15%).El consumo privado crecié mas
que en el 95, (2,95%), ello fue debido principalmente al aumento del empleo interior, al crecimiento de los salarios
por encima del IPC balear, a la reduccion de los tipos de interés y a una mayor confianza en la economia por parte de
las familias. EI consumo publico tuvo un crecimiento muy débil, continuando el proceso de desaceleracion de los
Gltimos afios.

La inversion tuvo un comportamiento expansivo creciendo un 10,1%. Este aumento se debid como el afio precedente
a una ampliacién del excedente empresarial, una mayor confianza de los empresarios de las Baleares en la economia
local como consecuencia de las buenas temporadas turisticas y a las necesidades reales de reposicion de equipos e
instalaciones.

La demanda turistica presentd un incremento moderado (0,31%), la afluencia de viajeros creci6é pero disminuy6 su
estancia media.

La tasa de crecimiento de la actividad productiva en Ibiza y Formentera fue negativa (-0,67%), en Menorca el
producto insular disminuy6 en un 1,45%. En estas islas la produccion turistica estd muy concentrada en el mercado
britanico el cual tuvo un retroceso muy importante viéndose, por tanto, muy afectadas. En cambio, en Mallorca la
produccion aument6 un 4,12% gracias al aumento de la demanda de inversion y a un crecimiento positivo de la
demanda turistica mucha més diversificada. El sector turistico mallorquin se halla més diversificado, la nacionalidad
de los turistas es méas amplia no centran su turismo en el mercado britanico y aleman, la oferta también es mas amplia
va dirigida no so6lo al turismo de playa sino también al turismo cultural, deportivo, tercera edad y de segunda
residencia.

Por sectores productivos vemos que por primera vez después de cuatro afios consecutivos de crecimiento negativo, el
sector primario crecié un 8,63%.

La industria redujo el ritmo de crecimiento a causa del comportamiento negativo de algunas ramas como la
alimentacidn, la piel y confeccion y bisuteria.

La construccion siguié creciendo aunque en menor medida que el afio precedente. Las causas del crecimiento fueron
de nuevo la demanda de viviendas nuevas, el aumento de las obras de ampliacion y renovacion de viviendas
familiares.

Los servicios también tuvieron un crecimiento moderado, sobre todo en hosteleria, bares y restaurantes, alquiler de
bienes muebles y los transportes a causa del comportamiento poco expansivo de la demanda turistica. Algunas ramas
tuvieron un incremento notable en su actividad como por ejemplo, ensefianza, sanidad y comunicaciones.
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Afo 1997

La economia balear crecid en 1997 un 5,32%. Este fuerte incremento se debi6 al aumento de la inversion y al fuerte
dinamismo mostrado por la demanda turistica. Por islas, todas crecieron si bien a ritmos distintos. Mientras Mallorca
consolidaba su fase de expansion iniciada en el 95, creciendo un 5.17%, Eivissa y Formentera después de los
resultados negativos obtenidos en el ejercicio precedente obtuvieron un crecimiento del PIB en un 5.85%, Menorca
fue la isla que menos crecié un 3.92%.

La demanda regional creci6 a lo largo de 1997 en un 4.22%, el factor mas dinamico fue la inversion. Esta crecio en
un 13.86%, aumentd tanto la inversion de las empresas como de las familias y de las administraciones publicas. Por
parte de las empresas estas invirtieron en adquisicion de bienes de equipo y en construccion empresarial.

Las familias invirtieron principalmente en la adquisicion de viviendas, esta inversion se vio favorecida por la
reduccion de los tipos de interés hipotecarios, por un aumento del empleo, mejoras salariales, etc.

Otro factor de crecimiento de la economia regional fue la demanda turistica que aument6 en un 9.65%. La afluencia
turistica increment6 en un 8.2%. Los ingresos por turismo aumentaron en un 14.25%, alcanzandose la cifra de
813.784,82 millones de pesetas.

El consumo privado pas6 de un 2,81% en 1996 a un 3,52% en 1997. EL crecimiento del consumo privado fue
consecuencia del aumento de la renta disponible de las familias, aumento del empleo y una disminucién de la tasa de
paro y al aumento de los salarios por encima de la inflacion. El consumo publico tuvo un crecimiento reducido
debido al esfuerzo de las administraciones publicas por conseguir los objetivos de la Union Europea.

VARIACIONES REALES DE LOS COMPONENTES DE LA DEMANDA.

Afo0 1995 | Afio 1996 Afio 1997
Consumo privado residentes 2.58% 2.81% 3.52%
Consumo publico 0.96% 0.30% 0.68%
Inversion 13.62% 10.30% 13.86%
Demanda regional 4.79% 4.20% 4.22%
Consumo turistico 1.79% 0.31% 9.65%
Consumo interno residentes 2.50% 2.80% 4.54%
Salde neto exterior -3.25% -2.68% -7.66%
Demanda exterior neta 1.80% 0.36% 12.66%
PIB pm 4.02% 3.17% 5.32%

Fuente: Sa Nostra.

Por sectores el crecimiento fue diverso. El sector primario, agropesquero obtuvo un crecimiento negativo después del
buen resultado del afio anterior -4,90%, ésta reduccion se debid principalmente a causas meteorolégicas, escasez de
lluvias en primavera que perjudicé la produccién de hortalizas y pastos

La industria creci6 en un 2,90% gracias al

comportamiento  del  cemento/ceramica, de la DISTRIBUCION DE LAS VARIACIONES
energia/agua y reciclaje de papel. DE LA PRODUCCION (1997)
La construccion presentd el mayor incremento 8,30%, 0%
consecuencia de una mayor demanda de viviendas 8:3%
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siendo el turismo el mas dinamico. El comercio crecié T o
un 4,6% gracias al comportamiento de la inversion y del 5
- 7 - -2%
consumo privado, el sector mas favorecido fue el g
mayorista de materiales de construccion y alimentacion, Qo
los grandes almacenes y el comercio al detalle . I
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Fuente: Sa Nostra.
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El afio 1998 ha sido para las Illes Balears al igual que el resto del Estado espafiol muy positivo. La prevision
realizada por el Govern Balear sitia el crecimiento regional en un 5.8% del PIB. Por sectores todos tienen una
aportacion positiva al crecimiento, el sector que mas ha crecido durante el afio ha sido el de la construccién con un

incremento del 9.9%.
PREVISION CRECIMIENTO ANUAL

Sector primario +1.1%
Industria +3.5%
Construccion +9.9%
Servicios +5.7%
TOTAL +5.8%

Fuente: Direccién General de Economia y Hacienda.
Conselleria d” Economia i Hisenda del Govern Balear.

DISTRIBUCION DEL PIB DE LAS ILLES BALEARS (1998)

Sectores Importe % crecimiento
(Miles pesetas) del PIB
Servicios 2.020.582 81.4%
Construccion 165.227 9.2%
Industria 201.570 7.6%
Sector Primario 34.707 1.8%
Total 2.422.086 100%

Fuentes: Direccién General de Economia y Hacienda.
Conselleria d’Economia i Hisenda del Govern Balear.

Fuente: Sa Nostra.

La actividad en la construccion alcanzé un aumento

notable tanto por la realizacion de obras civiles

como

por el mantenimiento de la demanda de obra menor y

reformas por parte de particulares y hoteleros.

El mercado laboral nos indica la buena situacion
econdmica que se vive en las islas. El empleo aumentd
a finales de octubre en un 7.1%, mientras que la
reduccion del paro registrada en el mes de noviembre

fue del -9.9%.

EVOLUCION DEL PIB POR ISLAS.

DISTRIBUCION DEL PIB BALEAR 1998 Esta buena situacién econdémica tiene su origen
principalmente en una creciente demanda turistica, con
0% g eg incrementos notables en la calidad y menos notables en
s0% J—t ingresos por turismo, de consumo doméstico, de
[ QN inversion privada y también en infraestructuras publicas.
o
3 - ] Por islas, la prevision del crecimiento del PIB insular es
.% dificil de establecer por falta de indicadores de baleares,
e ] desagregados por islas. Se estima que Mallorca crecerd
S T un 4.5%, Eivissa y Formentera un 5.5% y Menorca un
e 9.2% 7.6% 7.5%
0% — EVOLUCION DEL PIB BALEAR POR
Servicios  Construccion Industria Sector ISLAS (1998)
Primario
Sectores econémicos
10%
8,8%

7,8%

7.5%
8% 17,1 S A7)
5,8%
T[22 B
,2% 6
4|1% 459 o
% 4% H —1 |3
2% H ]
0% 1 L
Mallorca Pitiusas Menorca Total

-0,7%
-2%

-1,5%
O Afio 1994 OAfo 1995 [JAfo 1996 EAfio 1997 OAfio 1998*

Afio Afio Ao Afo Afio
1994 1995 1996 1997 1998*
Mallorca | 7.11% | 4.83% 4.12% 4.2% 4.5%
Pitiusas | 8.83% | 3.48% | -0.67% 6.0% 5.5%
Menorca | 4.55% | 2.52% -1.45% 5.0% 7.5%
Total 7.03% | 4.47% | 3.17% 4.6% 5.8%

*Previsiones Camara de Comercio, Industria y Navegacion de Palma de

Mallorca, Ibiza y Formentera.

Fuentes: Direccion General de Economia y Hacienda. Conselleria d’Economia i Hisenda
del Govern Balear. Sa Nostra, Camara de Comercio de Palma de Mallorca, Ibiza y
Formentera.

OCUPACION REGISTRADA POR SECTORES
(ENERO- OCTUBRE 98)

Ocupados Variacion

interanual
Sector primario 7.251 -5.4%
Industria 24.315 1.4%
Construccion 29.166 21.0%
Servicios 194.274 8.4%
Auténomos 70.344 2.3%
TOTAL 325.350 7.1%

Fuente: Direccion General de Economia y Hacienda. Conselleria d’Economia
i Hisenda del Govern Balear.
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